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Warszawa, 27 marca 2023 r.
KL/130/51/PH/2023

Pan

Kazimierz Kleina

Przewodniczacy Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych
Senat RP

Szanowny Panie Przewodniczgcy,

W zwigzku z pracami Komisji Budzetu i Finanséw Publicznych w przedmiocie ustawy
0 zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych
innych ustaw (druk senacki nr 939, druki sejmowe nr 2992, 3045 i 3045-A), Konfederacja
Lewiatan przedstawia niniejsze stanowisko.

Uprzejmie prosze o zapoznanie sie z przedstawionymi uwagami oraz o rozwazenie ich
uwzglednienia w toku prac nad wyzej wskazang ustawa.

W zafaczeniu:
Stanowisko Konfederacji Lewiatan dotyczgce ustawy o zmianie ustawy o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy
o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytéw oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektdrych innych ustaw (druk senacki nr
939, druki sejmowe nr 2992, 3045 i 3045-A)
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Stanowisko Konfederacji Lewiatan dotyczace ustawy o zmianie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy
o obligacjach, ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania
depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw (dalej jaklo
,,Ustawa”).

1. Art. 2 pkt 2 Ustawy dotyczacy projektowanego art. 27a ustawy o obligacjach

Przepis ten oznacza, ze dla przeprowadzenia emisji obligacji kapitatowych (ktére mogg
podlegaé zamianie na akcje przy wystgpieniu zdarzenia inicjujgcego) konieczne bedzie
w praktyce dokonanie uprzedniej zmiany statutu.

Taki wymog nie jest zasadny, a w przypadku bankéw moze w istotny sposdb wydtuzyc
proces pozyskania kapitatu (zmiana statutu wymaga uzyskania zezwolenia KNF). Tym
bardziej, ze emisja obligacji kapitatowych przewiduje konieczno$¢ akceptacji emisji
przez walne zgromadzenie emitenta (wiekszoscig 3/4 gtosow).

2. Art. 2 pkt 2 Ustawy dotyczacy projektowanego art. 27c ustawy o obligacjach oraz art.

6 pkt 4 Ustawy dotyczacy projektowanego art. 127b ust. 1 prawa bankowego

Proponowana nastepujaca zmiana Art. 27c ustawy o obligacjach:

Art. 27c. Zawarcie umowy, ktorej przedmiotem jest obligacja kapitatowa, oraz
posrednictwo w zawarciu takiej umowy jest mozliwe wytgcznie w przypadku, gdy
obejmujgcym lub nabywcq tej obligacji jest podmiot wymieniony w art. 3 pkt 39b lit. a—
n ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Proponowana nastepujaca zmiana art. 127b ust. 1 prawa bankowego:

Art. 127b. 1. Umowa pozyczki podporzqgdkowanej, o ktérejf mowa w art. 127a ust.

1, moze by¢ zawarta wytgcznie z podmiotami wymienionymi w art. 3 pkt 39b lit. a—n
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci.

Zgodnie z uzasadnieniem Ustawy ,nabywcg obligacji kapitatowych moze by¢ wytgcznie
klient, ktéry posiada doswiadczenie i wiedze pozwalajgce na podejmowanie decyzji
inwestycyjnych, w tym adekwatng ocene ryzyka zwigzanego z nabywaniem
instrumentéw finansowych o podwyzszonym ryzyku inwestycyjnym.” Brak jest jednak
uzasadnienia dla nieobjecia zakresem podmiotu wymienionego w art. 3 pkt 39b lit. n.

3. Art. 6 pkt 2 Ustawy dotyczacy projektowanego art. 25 w ust. 4 pkt 3 prawa bankowego

Proponowana nastepujaca zmiana art. 25 ust. 4 pkt 3 prawa bankowego:
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3) podmiotu, ktory otrzymat akcje banku w wyniku zamiany instrumentow kapitatowych
zakwalifikowanych do funduszy wtasnych jako instrumenty dodatkowe w Tier | albo
instrumenty w Tier Il, przy czym obowigzek zawiadomienia Komisji Nadzoru
Finansowego powstaje w takim przypadku niezwfocznie po powzieciu przez taki podmiot
informacji o zamianie instrumentow kapitatowych na akcje banku.

Proponowana zmiana wynika z faktu, ze zamiana obligacji kapitatowych na akcje moze
miec zrodto w czynnikach zewnetrznych wobec obligatariusza (proponowany w Ustawie
art. 27 k ustawy o obligacjach), ktére z zasady powinny mie¢ charakter automatyczny.
Tym samym zamiana ta co do zasady nie jest zalezna od intencji, a przy tym wiedzy

obligatariusza. Ewentualnie nalezy rozwazy¢ zmiane w zakresie projektowanego art. 27
k.

Konfederacja Lewiatan, KL/130/51/PH/2023
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