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Warszawa, 9 grudnia 2024 r.

Apel Rady Przedsiebiorczosci ws. koniecznosci obrony stabilnosci
polskiego rynku finansowego w zakresie funkcjonowania
wskaznika referencyjnego WIBOR.

Rada Przedsiebiorczosci, w trosce o stabilnos¢ polskiego systemu finansowego oraz
niezaktécony rozwdj polskiej gospodarki, wyraza zaniepokojenie wobec dziatan majacych
na celu podwazenie wiarygodnosci, rzetelnosci i zgodnosci z prawem wskaznika
referencyjnego WIBOR, ktéry od wielu lat peitni kluczowa role w funkcjonowaniu
polskiego rynku finansowego. Dziatania takie nie tylko wptywaja na wszystkich uczestnikéw
rynku finansowego, ale takze podwazajg stabilnos¢ catego rynku finansowego w Polsce.

WIBOR, ktéry zgodnie z przepisami prawa jako wskaznik referencyjny stanowi podstawe
wyliczenia oprocentowania kredytu dla gospodarki (wskaznik + marza), odnosi sie
jednoczesnie do szerokiego spektrum instrumentéw finansowych, ktérych fgczna warto$é
szacowana jest na ok. 9 bilionéw ztotych (trzykrotno$¢ rocznego polskiego PKB) — od kredytow
hipotecznych i kredytéw konsumenckich poprzez obligacje (skarbowe i nieskarbowe), az po
instrumenty pochodne.

Podejmowanie dziatan inwestycyjnych (réwniez przez przedsiebiorstwa), zwiekszanie
innowacyjnosci polskiej gospodarki, roznorodnosci i ztozonosci produkcji — sg warunkami sine
qua non rozwoju polskiej gospodarki. W tym celu gospodarce potrzebny jest silny sektor
bankowy, ktory bedzie w stanie zaangazowac sie z proces transformacji i modernizacji polskiej
gospodarki.


http://federacjaprzedsiebiorcow.pl/?
https://prb.pl/

Sektor bankowy, nazywany czesto krwioobiegiem polskiej gospodarki, stanowi fundamentalng
czes¢ rynku finansowego w Polsce. Finansowanie przez sektor bankowy stanowi ponad 87%
finansowania zewnetrznego, ktére trafia do gospodarki. W latach 2015-2024 (lll kw.) banki
udzielity tgcznie kredyty dla przedsiebiorstw o wartosci 1 665 mid zt. Statystyka ta pokazuje
jak wazna jest rola sektora bankowego w finansowaniu dziatalnosci przedsiebiorstw — réwniez
dziatalnosci inwestycyjne;.

Podwazanie WIBOR byloby takze destrukcyjne w kontekscie rynku polskich obligacji
skarbowych — ktérych nabywcami sg zaréwno inwestorzy detaliczni, jak i profesjonalni, w tym:
banki centralne, instytucje publiczne, zaktady ubezpieczen oraz fundusze emerytalne. Wartos¢
zadtuzenia z tytutu skarbowych obligacji detalicznych w Polsce przekracza obecnie 110 mid
ztotych. W latach 2022-2023 dzieki sprzedazy obligacji detalicznych pozyskano w Polsce
okolo 35% warto$ci potrzeb pozyczkowych Skarbu Panstwa brutto. Analogicznie,
zaangazowanie krajowych instytucji rzgdowych i samorzgdowych na rynku krajowych obligacji
skarbowych wzrosto do 92,2 mid zt na koniec grudnia 2023 r. Oferta polskich obligacji
skarbowych skierowana jest takze do inwestorow zagranicznych — zadtuzenie z tego tytutu
wyniosto na koniec 2023 r. ponad 132 mid z. Zaburzenia na rynku diugu oznaczatoby dla
polskiej gospodarki koniecznos¢ przedterminowego wykupu wyemitowanych papierow
skarbowych w oparciu o bardzo wysoki kupon. Doprowadzitoby to nie tylko do uszczuplenia
srodkéw budzetu panstwa na inwestycije i rozwdj polskiej gospodarki, ale takze
najprawdopodobniej oznaczatoby obnizenie ratingu inwestycyjnego Polski i przez to -
znaczgco zaszkodzitoby potencjatowi pozyskiwania finansowania na rynkach zagranicznych
W przysztosci.

WIBOR jest kluczowym wskaznikiem referencyjnym w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR".
Opracowywany jest przez administratora wpisanego do rejestru Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego,
ktora potwierdzita spetnienie wszystkich wymogéw Rozporzadzenia BMR w odniesieniu
do wskaznikow referencyjnych stop procentowych?.

Z uwagi na powyzsze brak jest jakichkolwiek podstaw prawnych, ani ekonomicznych do
negowania prawidiowosci wyznaczania tego wskaznika referencyjnego, co zostato juz
wielokrotnie potwierdzone przez instytucje publiczne, w tym m.in. organy sieci bezpieczenstwa
finansowego, tj KNF, NBP, MF i BFG, jak i caty tzw. Komitet Stabilnosci Finansowej. Brak
podstaw do kwestionowania wskaznika pojawit sie takze jednoznacznie w stanowiskach
organow odpowiedzialnych za ochrone konsumenta tj. UOKIK i Rzecznik Finansowy.

Ryzyko zwigzane z dezorganizacjg rynku mogtoby skomplikowaé sytuacje finansowg
kredytobiorcéw - przedsiebiorcow, a takze doprowadzi¢ do ograniczenia dostepu do kapitatu i
wzrostu kosztow kredytow dla przedsiebiorcéw i obywateli, a takze wptynetoby na budzet RP.

" Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i
2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014

2 Wymogi rozporzadzenia BMR, ktére muszg spetnia¢ administrator oraz banki przekazujgce dane na
potrzeby wyliczania tego wskaznika, stanowig odpowiednig ochrone przed ewentualnymi naduzyciami.
W grudniu 2020 r. KNF wydata GPW Benchmark S.A. zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci jako
administrator kluczowego wskaznika referencyjnego stopy procentowej, potwierdzajgc tym samym, ze
metoda opracowywania WIBOR jest zgodna z rozporzgdzeniem i zapewnia rzetelnos¢ oraz
wiarygodno$¢ tego wskaznika. Dziatalnos¢ GPW Benchmark S.A. podlega nadzorowi KNF, ktory
obejmuje takze instrumenty zmierzajgce do zapewnienia odpowiedniej jakosci danych stuzgcych do
wyznaczania wskaznika referencyjnego oraz procesu jego wyznaczania.



Taka destabilizacja wptynetaby takze na zaufanie inwestoréw krajowych i zagranicznych do
polskiego rynku, generujgc dodatkowe koszty dla sektora finansowego i catej gospodarki.

Z uwagi na powyzsze, Rada Przedsiebiorczosci apeluje do uczestnikéw rynku
finansowego, regulatoréow i wtadz panstwowych o aktywne dziatania na rzecz ochrony
rynku finansowego, ktéry jest podstawowym dostarczycielem zewnetrznego
finansowania dla przedsiebiorcow i tym samym calej gospodarki. Czescig tych dziatah
powinna pozostawa¢ obrona wskaznika referencyjnego WIBOR, ktéra jest kluczowa dla
zapewnienia stabilnosci finansowej w Polsce i unikniecia kosztéw spotecznych oraz
gospodarczych, ktére mogtyby wynikng¢ z jego podwazenia.
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Rada Przedsiebiorczosci to forum wspdtpracy przedstawicieli 9 najwiekszych organizacji
reprezentujgcych przedsiebiorcéw i pracodawcéw w Polsce. Pierwotnie powotana 17 listopada 2003
r., zostata reaktywowana 24 marca 2020 r. w celu ratowania polskiej gospodarki zagrozonej pandemia
i recesjag. Rada reprezentuje blisko 330 tysiecy pracodawcéw zatrudniajgcych ponad 8 min
pracownikéw. Przewodnictwo w Radzie jest kadencyjne. Aktualnie Radzie przewodniczy Zwigzek
Bankéw Polskich. Cztonkowie: ABSL, Business Centre Club, Federacja Przedsiebiorcéw Polskich,
Konfederacja Lewiatan, Krajowa lzba Gospodarcza, Polska Rada Biznesu, Pracodawcy RP, Zwigzek
Bankdéw Polskich, Zwigzek Rzemiosta Polskiego.



