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Warszawa, 31 marca 2025 r.
KL/137/44/KOch/2025

Pan

Jurand Drop
Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finanséw

Szanowny Panie Ministrze,

W odpowiedzi na trwajace konsultacje publiczne projektu rozporzgdzenia Ministra
Finanséw w sprawie informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqgcego parstwem cztonkowskim
Konfederacja Lewiatan przedstawia swoje stanowisko.

Uprzejmie prosimy o zapoznanie sie z naszg analizg oraz rozwazenie uwzglednienia jej w
ramach konsultacji publicznych.

Z wyrazami szacunku

Maciej Witucki
Prezydent Konfederacji Lewiatan

W ZAtACZENIU: STANOWISKO KONFEDERACII LEWIATAN DO PROJEKTU ROZPORZADZENIA
MINISTRA  FINANSOW W SPRAWIE INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH
PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW
UZNAWANIA ZA ROWNOWAZNE INFORMAC)I WYMAGANYCH PRZEPISAMI PRAWA
PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CZtONKOWSKIM
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STANOWISKO KONFEDERACJI LEWIATAN DO PROJEKTU ROZPORZADZENIA MINISTRA FINANSOW
W SPRAWIE INFORMACJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW UZNAWANIA ZA ROWNOWAZNE INFORMACJI
WYMAGANYCH PRZEPISAMI PRAWA PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CZtONKOWSKIM
(dalej jako ,,Projekt”)

1. Paragraf 2 ust. 2 Projektu

Zgodnie z aktualnym brzmieniem:

,2. llekro¢ raport biezgcy zawiera dane wyrazone w walucie obcej lub odnosi sie do kryterium
rownowartosci w ztotych waluty obcej, wartos¢ waluty jest przeliczona wedtug sredniego kursu,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego dla tej waluty na dzien wystgpienia
zdarzenia, o ktérym emitent jest obowigzany przekazac raport biezgcy”.

Propozycja zmian:
Nalezy rozwazy¢ wykreslenie w catosci.

Wydaje sie nadmiarowe wskazywanie przeliczania obcych walut na polskie ztote z uwagi na brak
uzasadnienia powyzszego do oceny raportéw biezgcych jak réwniez brak istotnosci dla oceny
zdarzen raportowania. Pozostawienie zapisu powoduje niepotrzebne zwiekszenie objetosci raportu
biezgcego, pogarsza jego czytelnosé.

2. Paragraf 5 pkt 1 Projektu

Zgodnie z aktualnym brzmieniem:

,§& 5. Emitent przekazuje w formie raportu biezgcego informacje o:

1) , rejestracji lub odmowie rejestracji przez sgd zmiany statutu emitenta;”

Proponowane brzmienie:

,§ 5. Emitent przekazuje w formie raportu biezgcego informacje o:

1), rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta, o ile tekst jednolity statutu przyjety zostat przez
organ inny niz walne zgromadzenie, a takze o odmowie rejestracji przez sgd zmian do statutu;”

Emitent zobowigzany jest przekaza¢ informacje dotyczacy rejestracji przez sad zmiany statutu
emitenta, a w konsekwencji — zgodnie z par. 6 nalezy przytoczy¢ tres¢ dotychczasowych i tresé
nowych postanowien statutu. Regulacja ta jest pozbawiona istotnego waloru informacyjnego, jako
ze na wczesdniejszym etapie postepowania inwestorzy sg informowani przez spétke o przyjetych
podczas WZ uchwatach zmieniajgcych statut i wpis do rejestru nie moze dotyczy¢ zmian o innym niz
przyjete przez WZ brzmieniu. Planowane do wprowadzenia zmiany statutu sg publikowane przez
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emitenta w ogtoszeniu o walnym zgromadzeniu (art. 402 KSH) i w projektach uchwat walnego
zgromadzenia (art. 402(3) KSH), a nastepnie w raporcie biezgcym dotyczgcym uchwat podjetych
przez walne zgromadzenie. Raport biezgcy dotyczacy rejestracji przez sad zmian do statutu jest
powieleniem opublikowanych wczeséniej informacji. Zasadnym jest wiec ograniczenie dyspozyc;ji
wskazanych przepisdow do sytuacji odmowy przez sad rejestrowy wpisu do rejestru.

3. Paragraf 5 pkt 4 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie punktu 4.

Informacje o wypowiedzeniu lub rozwigzaniu umowy sg przekazywane obowigzkowo do PANA oraz
KNF (art. 66 ust. 9 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 120
ze zm.) Dodatkowa sprawozdawczos¢ w formie raportu biezgcego jest dla spétki obcigzeniem.
Stosowne informacje bedg ujete w pozostatych raportach okresowych.

4. Paragraf5 pkt 12i 13 Projektu

Proponowane brzmienie:

,§ 5. Emitent przekazuje w formie raportu biezgcego informacje o:

12. zamieszczeniu na stronie internetowej wskazanej w sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta
bedgcego jednostky zalezng sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju grupy kapitatowej
emitenta oraz sprawozdania z atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju grupy
kapitatowej emitenta w przypadkach, o ktérych mowa w art. 63u i art. 63v ustawy o rachunkowosci,
wraz z ttumaczeniem tych dokumentédw w przypadku, o ktérym mowa w art. 63w ust. 2 ustawy o
rachunkowosci

(...)

13. zamieszczeniu na stronie internetowej wskazanej w sprawozdaniu z dziatalnosci emitenta
bedacego jednostka dominujgcy nizszego szczebla sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju
grupy kapitatowej emitenta oraz sprawozdania z atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego
rozwoju grupy kapitatowej emitenta w przypadkach, o ktédrych mowa w art. 63z i art. 63za ustawy o
rachunkowosci, wraz z ttumaczeniem tych dokumentéw w przypadku, o ktérym mowa w art. 63zb
ust. 2 ustawy o rachunkowosci”

Z uwagi na zawitos¢ jezykowa i stylistyczng, proponujemy aby oba punkty (odpowiednio) przyjety
tres¢: ,,..zamieszczeniu na stronie internetowej emitenta bedqgcego jednostkq zaleing
sprawozdawczosci zrownowazZonego rozwoju grupy kapitatowej emitenta oraz sprawozdania z
atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju grupy kapitatowej emitenta w przypadkach,
o ktorych mowa w art. 63u i art. 63v ustawy o rachunkowosci, wraz z ttumaczeniem tych
dokumentow w przypadku, o ktérym mowa w art. 63w ust. 2 ustawy o rachunkowosci.” Zgodnie z
postanowieniami art. 63u ust. 1 pkt 1 lit ¢) ustawy o rachunkowosci, przewidziany zostat obowigzek
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ujawniania w sprawozdaniu z dziatalnosci m.in. adresu strony internetowej, na ktdrej zostanie
udostepnione sprawozdaniem z atestacji sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju grupy
kapitatowej. Powielanie tej informacji w rozporzadzeniu nie wydaje sie zatem konieczne.

5. Paragraf 6 pkt 4 Projektu

Aktualne brzmienie:

, § 6. W zakresie, o ktérym mowa w § 5 pkt 1, raport biezgcy zawiera:

(...) 4. w przypadku gdy emitent sporzadzit tekst jednolity statutu uwzgledniajacy jego zmiany — tekst
jednolity statutu”

Proponowane brzmienie: w przypadku gdy emitent sporzadzit tekst jednolity statutu uwzgledniajgcy
jego zmiany — informacje, ze tekst jednolity statutu zostat opublikowany na stronie internetowej
emitenta.

Jesli w procesie konsultacji publicznych okaze sie, ze informacja o rejestracji zmian statutu jest
niezbedna do publikacji w formie raportu biezgcego, proponujemy usungé¢ obowigzek zamieszczania
w takim raporcie zatgcznika w postaci tekstu jednolitego. Korzystne bytoby rozwigzanie, w ktérym
emitent mégt umiesci¢ w raporcie informacje o tym, ze jednolity tekst statutu dostepny jest na
stronie internetowej emitenta.

6. Paragraf 8 ust. 1 pkt 1-4 oraz 6-7 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie § 8 ust. 1 pkt 1-4 oraz 6-7.

W celu zmniejszenia obcigzenia raportowego Spodtek, sugerujemy rozwazenie wykreslenia
obowigzku publikacji raportéw biezgcych w zakresie informacji, ktére sg przekazywane Komisji
Nadzoru Finansowego oraz Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego na podstawie odrebnych
przepiséw.

7. Paragraf 9 ust. 1 pkt 1-4 oraz 6-7 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie § 9 ust. 1 pkt 1-4 oraz 6-7.
Analogiczna zmiana j.w. — w odniesieniu do raportéw biezgcych dot. sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju.

8. Paragraf 8 ust. 1 pkt 7 oraz paragraf 9 ust. 1 pkt 7 Projektu

Proponowane brzmienie: zmiana poprzez dodanie przestanki ,istotnosci” rozbieznosci w
interpretacji.
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W przypadku uznania zasadnosci pozostawienia obowigzku sporzadzenia raportu biezgcego
sugerujemy przesadzi¢, aby obowigzek dotyczyt tylko ,opisu istotnych rozbieznos$ci odnosnie do
interpretacji i stosowania przepisow prawa, ktére mogg w istotny sposéb wptyngé na tresc
sprawozdania”. W pozostatym zakresie (rozbieznosci nieistotnych) obowigzek wydaje sie nadmierng
regulacjg, w szczegdlnosci biorgc pod uwage nowe przepisy z zakresu sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju i niejasnosci interpretacyjne.

9. Paragraf 9 ust. 2 oraz § 8 ust. 2 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie § 9 ust. 2 oraz § 8 ust. 2.

Obowigzek dotyczy dodatkowego os$wiadczenia, w ktérym wskazuje sie, ze nie wystapily
okolicznosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5 lub 7. Obowigzek jest spetniany w sposdb pozytywny,
tzn. w momencie, gdy takie okolicznos$ci wystgpity, raport jest zawiera stosowne informacje. Brak
jest uzasadnienia dla rozbudowywania obowigzku raportowego o dodatkowe elementy.

10. Paragraf 9 ust. 3 oraz 8 ust. 3 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie § 9 ust. 3 oraz 8 ust. 3.

Sugerujemy wykreslenie obowigzku dotgczenia pisma firmy audytorskiej zawierajgce wyjasnienie
przyczyn rozwigzania umowy. Stosowna informacja bedzie zawarta w samym raporcie biezgcym
i/lub dokumentach przekazanych do KNF.

11. Paragraf 17 ust. 1 pkt 10 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie § 17 ust. 1 pkt 10.

Dotyczy szczegdlnych przypadkdéw przekazywania raportéw biezgcych.

Rozwazenia wymaga zasadnosc¢ przekazywania informacji w przypadku zakonczenia subskrypcji lub
sprzedazy o ,liczbie osdb, do ktdrych zostaty skierowane propozycje nabycia lub oferty objecia
papierow wartosciowych”. Brak jest uzasadnienia dla poszerzania obowigzku raportowego o te
kwestie. Potencjalnie moze by¢ to trudne do wustalenia, a informacja ta bedzie miata
prawdopodobnie marginalne znaczenie.

12. Paragraf 18 Projektu

Emitent, w przypadku dopuszczenia papieréw wartosSciowych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan zobowigzany jest do przekazania w formie raportu szeregu informacji — o rejestracji
papieréw wartosciowych, dopuszczeniu do obrotu, o dacie rejestracji, dacie pierwszego notowania
etc. Rdwniez w tym przypadku zasadne jest ograniczenie dyspozycji tego przepisu do odmowy,
odpowiednio: rejestracji papierow wartosciowych (KDPW), dopuszczenia do obrotu (GPW) itd.
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Informowanie rynku o prawidtowym toku postepowania zdaje sie zbedne, jako ze jest to naturalna
kolej rzeczy i postepowanie zgodne z ustalong przez ustawodawce procedurg jest przez rynek
oczekiwane. Tym samym — rynek nie powinien by¢ przesycony informacjami, ktore:
e nie wnoszg wartosci i s3 komunikowane przez odpowiednie instytucje (GPW, KDPW) we
wtasnych publikacjach;
e poprzez nadmiar komunikatéw o zdarzeniach ,,oczekiwanych” mogg utrudnic¢ inwestorom
dotarcie do informacji dla nich kluczowych, ktére niosg wartosc dla rynku.

13. Paragraf 20 Projektu:
1) ust. 1 zdanie wprowadzajace:

Dotychczasowe brzmienie:
,1. Emitent bedacy spotkg publiczng przekazuje, w formie raportu biezgcego, informacje, o ktérych
mowaw §5i§17-19, oraz:”

Propozycja zmian:
Proponujemy usung¢ odestfanie.

Wskazanie na obowigzek informacyjny w zakresie § 5i § 17-19 stanowi powtdrzenie i niepotrzebne
rozbudowanie rozporzadzenia. Wspomniane przepisy dotyczg takze spdtek publicznych.

2) ust. 1 pkt 6:

Dotychczasowe brzmienie:

,6. tres¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$¢ dokumentéw, bedacych
przedmiotem gtosowania, wraz z liczba akgji, z ktérych oddano wazne gtosy, oraz procentowy udziat
tychze akcji w kapitale zaktadowym, taczng liczbe waznych gtoséw, w podziale na liczbe gtosow ,,za”,
»przeciw” i ,wstrzymujacych sie”;

Proponowane brzmienie:
,6. tres¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tre$¢ dokumentéw, bedacych
przedmiotem gtosowania”;

W odniesieniu do informacji ,wraz z liczbq akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, oraz procentowy
udziat tychze akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gtoséw, w podziale na liczbe
gtosow ,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujqcych sie” wskazac nalezy, iz zgodnie z trescig art. 421 par. 4 w
zw. z par. 2 KSH, informacje te sg ujawniane przez spétki publiczne na stronie internetowej.
Proponujemy wykresli¢ ww. zapis z uwagi na powtdorzenie obowigzku wskazanego w KSH.
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3) ust. 1 pkt 12 13:

Proponowane brzmienie: wykreslenie ,ze wskazaniem tresci pytan lub zgdan zgtoszonych przez
akcjonariusza”.

Sugerujemy pozostawienie obecnego brzmienia przepisu, bez koniecznosci wskazania tresci pytan
lub zgdan zgtoszonych przez akcjonariusza. Ustalenie doktadnej tresci zgtoszonego zgdania moze by¢
utrudnione i/lub czasochtonne. Obowigzkiem Spoétki jest udzielenie odpowiedzi, natomiast sam
sposodb sformutowania pytania lub zgdania jest uprawnieniem akcjonariusza.

4) ust. 2:

Dotychczasowe brzmienie:

»2. W przypadku gdy tre$¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie emitenta oraz tres¢
dokumentdw, bedacych przedmiotem gtosowania, nie ulegta zmianie w stosunku do tresci
projektéw uchwat i dokumentéw, o ktédrych mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezgcy moze zawierac
oswiadczenie emitenta, ze tre$¢ uchwat podjetych przez walne zgromadzenie oraz tresé
dokumentdéw, bedacych przedmiotem gtosowania, nie ulegta zmianie. W oswiadczeniu emitent
podaje w odniesieniu do kazdej uchwaty walnego zgromadzenia liczbe akcji, z ktérych oddano wazne
gtosy, procentowy udziat akcji w kapitale zaktadowym oraz taczng liczbe waznych gtoséw, w podziale
na liczbe gtoséw ,,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujgcych sie”.

Proponowane brzmienie:

W przypadku gdy tres¢ uchwat poddanych pod gtosowanie przez walne zgromadzenie emitenta oraz
tres¢ dokumentow (...) nie ulegta zmianie. Wowczas publikacji podlegajg uchwaty zmienione w
stosunku do tresci projektéow uchwat.”

Zaproponowana zmiana pozwoli emitentom na niepublikowanie w raportach uchwat poddanych
pod gtosowanie, ktére nie zostaty podjete (mowi o tym par. 20 ust.1 pkt 8) — jednakze wytgcznie w
sytuacji, kiedy tres$¢ tych uchwat nie zmienita sie w stosunku do opublikowanych wczesniej
projektéw.

W odniesieniu do fragmentu ,ktérych mowa w ust. 1 pkt 2, raport biezgcy moze zawierac
oswiadczenie emitenta, ze tres¢ uchwat podjetych” proponujemy analogiczng zmiane jak wyzej.

14. Paragraf 43 ust. 1 pkt 2 lit. b Projektu
Proponowane brzmienie: wykreslenie lit. b.
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Obecne sformutowanie moze budzi¢ watpliwosci interpretacyjne, w szczegdlnosci co do okreslenia
réznicy pomiedzy zakresem informaciji z lit. a i lit. b proponowanego przepisu.

15. Paragraf 46 ust. 1 Projektu

W celu zmniejszenia obcigzen naktadanych na Spétki, sugerujemy rozwazenie odstgpienia od
nakfadania szczegétowych obowigzkéw informowania i opisywania przypadku rozwigzania umowy z
firma audytorska, co moze wynika¢ ze sprzedazy, potaczenia Spétek i innych. Sugerujemy
pozostawienie szczegétowych obowigzkdw raportowych jedynie w odniesieniu do wypowiedzenia
takiej umowy.

16. Paragraf 61 i paragraf 67 Projektu

W celu zmniejszenia obcigzen naktadanych na Spétki sugerujemy catkowitg rezygnacje z naktadania
obowigzkéw przygotowywania i publikowania raportéw kwartalnych. Biorgc pod uwage
szczegdtowe rozbudowanie obowigzkéw sprawozdawczych Spoétek w zwigzku z znacznym
poszerzeniem zakresu raportowanych informacji w ostatnich latach, sugerujemy wykreslenie
raportéw okresowych. Stosowne i szczegétowe informacje bedg raportowane przez Spoétki w postaci
raportéw biezgcych oraz pétrocznych i rocznych. Zakres raportowanych informacji bedzie sie
zwiekszat biorgc pod uwage okresy przejsciowe zwigzane ze stosowaniem dyrektywy CSRD, stad
uzasadnione bytoby odcigzenie Spétek w innym wymiarze.

17. Paragraf 63 ust. 2 Projektu
Proponowane brzmienie: wykreslenie.
Sugerujemy rozwazenie wykreslenia ww. obowigzku celem zmniejszenia obcigzen raportowych
naktadanych na Spéfki.

18. Paragraf 64 ust. 1 Projektu

Sugerujemy wskazanie wprost w przepisie odwotania do sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju.

19. Paragraf 67:
1) ust. 8 pkt 6 Projektu

Aktualne brzmienie:

member of memberof BUSINESSEUROPE
| e

& BusiNnEss OECD

Konfederacja Lewiatan Polish Confederation NIP 5262353400

ul. Zbyszka Cybulskiego 5 Lewiatan KRS 0000053779

00-727 Warszawa Brussels Office Sad Rejonowy dla

tel. +48 22 55 99 900 Avenue de Cortenbergh 168  m. st. Warszawy w Warszawie Xll|
lewiatan@Iewiatan.org tel. +32 273212 10 Wydziat Gospodarczy

www.lewiatan.org


about:blank

KONFEDERACJA

2505

,8. Raport kwartalny zawiera dodatkowo: (..) 6. wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na ostatni dzied okresu, za ktéry jest sporzadzany raport, wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej
liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie, za ktdry jest sporzgdzany raport”;

Majac na wzgledzie uzasadnienie projektowanej zmiany - czyli ujednolicenie praktyki stosowanej
przez emitentéw - proponujemy, by informacje o znaczgcych akcjonariuszach podawac¢ na dzien
autoryzacji sprawozdania przez zarzad. Zapewni to przedstawianie w raporcie okresowym
aktualnych informacji na temat struktury akcjonariatu emitenta. Raporty okresowe publikowane sg
kilkadziesigt dni po zamknieciu okresu sprawozdawczego i w tym czasie mogg nastgpi¢ zmiany.
Analogicznie do powyzszej uwagi - proponujemy powrdt do obecnie obowigzujgcego zapisu: "w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego". Bedzie to poréwnywanie sytuacji
do ostatnio opublikowanych informacji, a nie do stanu sprzed 3, 9 lub 12 miesiecy (jezeli

interpretujemy, ze np. raport za czwarty kwartat dotyczy ostatnich 12 miesiecy dziatalnosci spotki).
2) ust. 8 pkt 7 Projektu

Aktualne brzmienie:

,8. Raport kwartalny zawiera dodatkowo: (...) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub
uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na ostatni dzien okresu, za ktéry
jest sporzadzany raport, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie, za ktéry jest
sporzadzany raport, odrebnie dla kazdej z tych z oséb;”

W zakresie sformutowania ,,na ostatni dzieri okresu” proponujemy wprowadzi¢ zmiane jak wyzej.
3) ust. 8 pkt 12 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie.

Projekt rozporzadzenia zaktada istotne rozszerzenie zakresu raportowanych informacji o ocene
zarzadzania zasobami finansowymi, w tym uwzglednienie oceny zdolnosci emitenta do terminowego
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan we wskazanym okresie 12 miesiecy, okreslenie
informacji o opdéznieniach w regulowaniu zobowigzan, a takze zagrozen dla zdolnosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan. Sugerujemy wykreslenie nowego obowigzku jako nadmiarowego.
Proponowane brzmienie przepisu wprowadzatoby dla Spétek nowy obowigzek, ktéry z uwagi na
szeroki zakres mogtby stanowié istotne obcigzenie. Informacje o opdzZnieniach w transakcjach i
obowigzek raportowy jest regulowany odrebnymi przepisami, ktérych przestrzeganie jest
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nadzorowane przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, zatem nie ma uzasadnienia dla
naktadania nowego obowigzku dotyczgcego tej samej sfery dziatalnosci.

Proponowane brzmienie przepisu jest ponad to niejasne i w zwigzku z tym moze istotnie sie rézni¢
od informacji gromadzonych przez Spétki na podstawie przepiséw odrebnych, w wyniku czego w
praktyce dostosowanie sie do jego wymagan niostoby za sobg istotne koszty po stronie Spoétek, a
takze koniecznoscig stworzenia wewnatrz organizacji dwoch proceséw raportowania tych samych
danych, lecz w rézny sposdéb. Obowigzek ten moze by¢ szczegdlnie ucigzliwy dla wszystkich duzych
podmiotdéw o znacznej liczbie transakcji, klientéw i dostawcdw i nie powinien by¢ wprowadzany
biorgc pod uwage duze obcigzenie Spoétek obowigzkami sprawozdawczymi.

W proponowanym przepisie brak jest informacji koniecznych do dokonania stosownych wyliczen,
takich jak jakie opdznienia nalezy brac¢ pod uwage (istotne, inne; przepisy odrebne zaktadajg pewne
wytaczenia z raportowania), termin na fakturze czy termin ptatnosci itp.

Zwracamy rowniez uwage na mozliwg omytke pisarskg - paragraf 67 dotyczy raportdw kwartalnych,
a wskazany punkt zgodnie z uzasadnieniem powinien byé w § 69 dotyczgcym raportéw pdétrocznych.

20. Paragraf 70 ust. 1 pkt 3 Projektu

Proponowane brzmienie: ograniczenie zakresu informacji publikowanych w pdétrocznym
sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci

W celu zmniejszenia obcigzen naktadanych na Spétki sugerujemy ograniczenie obowigzkéw
informacyjnych w odniesieniu do pétrocznego sprawozdania zarzgdu z dziatalnosci (obecny § 69 ust.
1 pkt 3 rozporzadzenia). Biorgc pod uwage szczegdétowe rozbudowanie obowigzkéw
sprawozdawczych Spétek w szczegdlnosci w zakresie sprawozdawczosci rocznej, a takze znaczne
poszerzeniem zakresu raportowanych informacji w ostatnich latach, sugerujemy zmniejszenie
obowigzkéw i w konsekwencji odcigzenie Spdétek w innym wymiarze. Raporty roczne zawierajg
bardzo szczegétowe informacje o wszystkich aspektach dziatalnosci Spétki. Srédroczne sprawozdania
zarzadu z dziatalnosci w praktyce sg dokumentami o duzo mniejszym znaczeniu praktycznym niz
sprawozdania roczne, podczas gdy przepisy rozporzadzenia wymagaja ujecia bardzo szczegdtowych
i licznych informacji (odwotanie do § 66 ust. 8 pkt 2-13 rozporzadzenia). Obowigzek ujmowania tak
szeroko definiowanych informacji nie wynika przy tym z przepiséw unijnych. Artykut 5 ust. 4
dyrektywy 2004/109/W doprecyzowuje, ze srédroczne sprawozdanie zarzagdu powinno obejmowac
co najmniej wskazanie istotnych zdarzen oraz ich wptyw na sprawozdanie finansowe wraz z opisem
gtéwnych zagrozen i niepewnosci zwigzanych z pozostatymi 6 miesigcami roku obrotowego.
Sugerujemy, aby przepisy rozporzgdzenia ograniczy¢ do wymienionych we wskazanym przepisie
dyrektywy elementdw obligatoryjnych sprawozdawczosci zarzadu.

W ramach prac na poziomie Unii Europejskiej sugerujemy rozwazenie postulatu nowelizacji ww.
dyrektywy w celu ograniczenia obowigzkdw o mniejszym znaczeniu praktycznym i w konsekwencji
odejscia od obowigzku publikowania srédrocznych sprawozdan zarzadu z dziatalnosci.
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21. Paragraf 71 ust. 7 pkt 5 lit. n Projektu

Podkreslamy konieczno$¢ uspdjnienia proponowanego przepisu z trwajgcymi pracami nad
implementacjg dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2022/2381 z dnia 23 listopada
2022 r. w sprawie poprawy rownowagi ptci wsrdd dyrektoréow spétek gietdowych oraz powigzanych
Srodkéw (Dz. Urz. UE L 315 z 7.12.2022, str. 44). Sugerujemy ograniczenie obowigzkow
sprawozdawczych Spétek do kwestii jako niezbednych do wdrozenia z uwagi na tresé¢ dyrektywy
unijnej. Obecnie proponowane rozwigzania zdajg sie mnozy¢ obowigzki sprawozdawcze, poprzez
koniecznos¢ zamieszczania stosownych informacji na stronie internetowej oraz przekazywania
Ministrowi ds. Rownosci (projekt zmiany ustawy o ofercie publicznej, UC63) oraz obowigzkiem
publikowania tych samych informacji w raportach rocznych.

Proponowane brzmienie przepisu jest w czesci niejasne, gdyz sugeruje objecie Spétek obowigzkiem
sprawozdawczym dot. obu z ujetych w unijnej dyrektywie progéw w celu zapewnienia
niedostatecznie reprezentowanej pici odpowiedniej reprezentacji, podczas gdy z projektu
implementacji dyrektywy (UC63) wynika, ze bedzie to obowigzek spetnienia jednego z progéw (min.
33% o0sb6b nalezgcych do niedostatecznie reprezentowanej pici zaréwno w zarzadzie, jak i radzie
nadzorczej).

22. Paragraf 71 ust. 8 pkt 3 lit. a-c Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie.

Sugerujemy rezygnacje z proponowanego rozszerzenia informacji o zawartych umowach znaczgcych
dla dziatalnosci emitenta. Proponowany przepis bedzie wprowadzat dla Spétek dodatkowe, istotne
obcigzenie. Szczegdtowy opis zmian przedmiotu umowy oraz kluczowych warunkéw istotnych dla
dziatalnos$ci emitenta moze —w zaleznosci od waskiej lub szerokiej interpretacji — skutkowac ujeciem
dodatkowych, nadmiarowych informacji w raportach, ktérych przygotowanie bedzie dla Spdtek
bardzo czasochtonne.

23. Paragraf 71 ust. 8 pkt 6 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie.

Sugerujemy odstgpienie od rozszerzania obowigzku informacyjnego dot. zawartych kredytéw i
pozyczek o bardzo szczegétowe informacje dot. miedzy innymi zmian terminu wymagalnosci,
podania takich informacji przed i po zawarciu aneksu, ograniczen wynikajacych z klauzul zawartych
w umowach etc. Takie rozszerzenie zakresu dla Spotek moze stanowié istotng zmiane w dotychczas
przyjetej praktyce i stanowi¢ duze obcigzenie.

24. Paragraf 71 ust. 8 pkt 11 lit. a-b Projektu
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Proponowane brzmienie: wykreslenie.

Sugerujemy wykredlenie proponowanego rozszerzenia zakresu raportowanych informacji o
op6znieniach w regulowaniu zobowigzan albo ich braku, ktére wystgpity do dnia przekazania raportu
(lit. a) oraz zagrozen i dla zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz dziatan, jakie
emitent podjat lub zamierza podja¢ podjetych i planowanych do podjecia w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom (b). Proponowany przepis zdaje sie znacznie rozszerza¢ obecne obowigzki
sugerujgc mozliwe zmiany w istniejgcych od lat procesach raportowania, a takze sugerowac ujecie
wielu informacji o transakcjach, ktérych znaczenie moze by¢ znikome. Sformuftowanie jest
nieprecyzyjne i nie definiuje czym sg ,opdznienia w regulowaniu zobowigzan” (jak wskazano
powyzej, kwestie te sg regulowane w przepisach odrebnych).

Brak jest takze mozliwosci wprowadzenia tak daleko idgcych zmian przez Spétki w perspektywie kilku
miesiecy.

25. Paragraf 71 ust. 8 pkt 12 Projektu

Proponowane brzmienie: wykreslenie.

Sugerujemy wykre$lenie proponowanego rozszerzenia zakresu raportowanych informacji o
informacje o poniesionych w danym roku obrotowym naktadach inwestycyjnych, z podaniem
ogodlnej ich wysokosci i opisem najwiekszych inwestycji realizowanych w danym roku obrotowym.
Zebranie takich informacji bedzie stanowito duze, dodatkowe obcigzenie biorgc pod uwage brak
precyzyjnego sformutowania czym sg ,naktady inwestycyjne”, a takze sam charakter dziatalnosci
Spoétek, ktéry opiera sie w duzej czesci o inwestycje. Biorgc pod uwage znaczne rozszerzenie
sprawozdawczosci Spotek w ostatnich latach, na poziomie krajowym nie powinno sie dodatkowo
rozszerza¢ obowigzkdéw raportowych.

26. Paragraf 72 ust. 1 pkt 4 lit. b Projektu

Sugerujemy powrdét do pierwotnego brzmienia przepisu i odniesienia do ,0siggnie¢” dziatalnosci w
miejsce proponowanej ,,rentownosci” dziatalnosci. Zmiana moze prowadzi¢ do koniecznych zmian w
procesach wewnetrznych po stronie Spdtek. Zmiana wydaje sie niejasna, gdyz ,rentownos¢” moze
by¢ réznie interpretowana.

27. Paragraf 79 ust. 2 Projektu

Aktualne brzmienie:

,2. W przypadku, o ktérym mowa w § 5 pkt 1, raport biezgcy przekazuje sie nie pdzniej niz w terminie
24 godzin od momentu otrzymania przez emitenta postanowienia o rejestracji przez sad zmiany
statutu emitenta lub odmowie rejestracji przez sad zmiany statutu emitenta”.
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Analogicznie do zaproponowanej zmiany o usunieciu obowigzku zaraportowania rejestracji zmian
do statutu (vide: uwaga do par. 5 pkt 1) w zw. z uwagg do par. 6 pkt 4)- proponujemy usungc ten
zapis.

28. Paragraf 82 oraz 83 Projektu

Zgodnie z ustaleniami z konferencji uzgodnieniowej, podkreslamy koniecznos¢ zapewnienia Spétkom
odpowiednio dtugiego czasu na wdrozenie zmian wynikajacych z rozporzadzenia, biorgc pod uwage
nowe obowigzki z zakresu sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, ktdre stanowig dzisiaj dla
Spotek duze obcigzenie i wyzwanie organizacyjne. Podkreslamy, ze w ocenie Konfederacji Lewiatan
nowe rozporzadzenie nie powinno wchodzié w zycie wczesniej niz 1 pazdziernika 2025 r. i tylko pod
warunkiem zapewnienia minimum 5-miesiecznego vacatio legis pomiedzy ogtoszeniem
rozporzadzenia a jego wejsciem w zycie.

W przypadku opdznienia publikacji sugerujemy przesuniecie terminu wejscia przepiséw
rozporzadzenia w zycie o kolejne miesigce.

Jednoczesnie podkreslamy, ze zapewnienie odpowiednio dfugiego vacatio legis jest warunkiem
koniecznym dla Spétek na zidentyfikowanie zmian w procesach wewnetrznych oraz dostosowaniem
publikowanych informacji.

Na Spotki nie powinien byé takze naktadany obowigzek dostosowania raportow za okres przed
wejsciem nowych przepisow w Zzycie. Sugerujemy wprowadzenie dodatkowego okresu
przejsciowego dla Spétek, tak aby uwzgledni¢ niezbedny czas na dostosowanie sie Spétek przed
publikacja pierwszych raportdw na nowych zasadach.

Konfederacja Lewiatan
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